GRUPA AZOTY

Srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
za 1kwartat 2017

11.05.2017

Wzrost przychodéw Grupy Azoty w pierwszym kwartale 2017 roku

Grupa Azoty zakonczyta pierwszy kwartat 2017 roku skonsolidowanymi przychodami na poziomie 2,69 mid

zt, tj. o ponad 200 min wyzszym niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (wzrost o 9 proc.), przy wyniku

EBITDA ponad 447 min zt oraz zysku netto na poziomie 250 min zi. Spétka przyjeta tez aktualizacje strategii
na lata 2013-2020.

- Ocena pierwszego kwartatu 2017 roku w porownaniu do analogicznego okresu zesztego roku wypada z kilku
wzgledow pozytywnie: zrealizowalismy przychody wyzsze o ponad 200 min, rentownosc EBITDA, pomimo
spadku o ok. 4 proc. w porownaniu z pierwszym kwartatem 2016 roku, roztoZyta sie w sposob rownomierny na
trzy gtowne segmenty Grupy Azoty, realizujac sredniow kazdym z nich 16-17 proc. Szczegdlnie cieszy widoczna
poprawa rentownosci segmentu Tworzyw, zwtaszcza w obliczu zwiekszania zdolnosci produkcyjnych poliamidu
w ramach inwestycji finalizowanej w Tarnowie - mowi Pawet tapinski, wiceprezes zarzadu Grupy Azoty,
odpowiedzialny za finanse.

Dynamiczne zmiany na rynku, jakie zachodzity w pierwszym kwartale br., znalazty realne odbicie w wynikach
finansowych Grupy Azoty. Wptyw na wyniki finansowe Grupy Azoty miaty gtdwnie:

zwiekszona sprzedaz kaprolaktamu na rynki azjatyckie,

zwiekszona sprzedaz PAG na rynek europejski,

wzrost notowan dla catego taricucha poliamidowego,

wykorzystanie efektu skali i odpowiedz Grupy Azoty na rosnacy popyt na chemikalia ze strony
zagranicznego rynku (zwiekszenie sprzedazy segmentu Chemii o blisko 112 min),

wysokie ceny gazu,

e koniecznos¢ obnizenia cen nawozow przez swiatowych producentéw,

e spadkowa sita nabywcza rolnikdw.

WYyzszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku zysk operacyjny w segmentach Tworzyw (ponad 600 proc.)

i Chemii (14 proc.) nie zdotat pokry¢ spadku wyniku w segmencie Nawozdw, co w ogdlnym rozrachunku
przetozyto sie na nizszy skonsolidowany wynik EBITDA Grupy Azoty (ok. 13 proc.) i skonsolidowany zysk netto (ok.
22 proc.) w poréwnaniu z 1 kwartatem 2016 roku.

Tworzywa

W segmencie Tworzyw Grupa Azoty zrealizowata przychody wyzsze o 48 proc. (q/q), optymalnie wykorzystujac
wzrost cen poliamiddw oraz kaprolaktamu (odpowiednio o 30 proc. i 40 proc.). Maksymalizacja produkcji ww.
produktow przetozyta sie na zwiekszona o ok. 3 tys. ton sprzedaz w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku
ubiegtym, wykorzystujac historyczne maksima marzy (delty) liczonej do surowca. Reasumujac: bardzo dobra
koniunktura w segmentach - motoryzacyjnym, odziezowym oraz folii, przy jednoczesnych ograniczeniach



produkcji kaprolaktamu w Chinach, przetozyta sie na wzrost segmentowego wyniku EBITDA az o 608 proc.
w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2016 roku.

Chemia

W segmencie Chemii Grupa Azoty zrealizowata przychody wyzsze o 21 proc. (g/q), wykorzystujgc pozytywne
tendencje cenowe w obszarze Pigmentdw i OXO przy jednoczesnym zwiekszeniu wolumendw w obszarze
Melaminy i Mocznika technicznego. Sprzedaz wspomnianych Pigmentdw (bieli tytanowej) wzrosta

w omawianym okresie o ok. 27 proc., wykazujac przy tym wzrostowa dynamike cen o ok. 11 proc. (g/q). Wzrost
wolumendw w biznesie Melaminy i Mocznika, przy poréwnywalnych poziomach cenowych, pozwolit
zmaksymalizowa¢ marze, realokujac azot (mocznik) z biznesu nawozowego o spadkowych tendencjach
cenowych. W ostatecznym rozrachunku Grupa Azoty zrealizowata w segmencie Chemia wynik EBITDA wyzszy
0 14 proc. w relacji do | kwartatu 2016 roku.

Nawozy

Segment Nawozow Grupy Azoty zakonczyt 1 kwartat br. 3 proc. spadkiem przychoddw ze sprzedazy i 35 proc.
spadkiem wyniku na dziatalnosci operacyjnej EBITDA (kwartat do kwartatu), co determinowane byto wysokimi
cenami gazu oraz koniecznoscig obnizenia cen nawozoéw przez swiatowych producentédw dostosowujgcych
Sciezki cenowe do spadkowej sity nabywczej rolnikéw.

W | kwartale 2017 roku Grupa Azoty wypracowata:

wzrost przychoddw do wys. 211 567 tys. z4,

wynik EBITDA w wys. 447 651 tys. zt,

zysk netto w wys. 250 061 tys. zt,

wzrost przychoddw segmentu Tworzyw do wys. 132 723 tys. zt,
wzrost przychoddéw segmentu Chemii do wys. 111 916 tys. zt.

Program inwestycyjny i aktualizacja strategii

Pierwsze trzy miesigce br. uptynety pod znakiem kontynuacji prac nad duzymi projektami inwestycyjnymi
zapisanymi w ,Strategii rozwoju” przyjetej przez Grupe Azoty.

— Stabilna sytuacja finansowa Grupy Azoty daje nam komfort realnego podejscia do kwestii strategicznych

i systematycznego podnoszenia konkurencyjnosci w najblizszych latach. Naszym celem jest zintegrowana Grupa
Azoty, podnoszaca atrakcyjnosc oferowanego portfela produktow, bazujaca na zoptymalizowanych procesach

i wdrazajaca innowacyjne rozwiazania. Publikujac zaktualizowang ,Strategie rozwoju’”, wysytamy naszym
interesariuszom jasny i czytelny sygnat dotyczacy elastycznosci i gotowosci Grupy Azoty do dostosowania sie do
zZmieniajacego sie otoczenia biznesowego — mowi dr Wojciech Wardacki, prezes zarzadu Grupy Azoty. -

W obszarze finansow w aktualizacji ,Strategii” dokonalismy urealnienia wskaznikow korporacyjnych. Dzieki
weryfikacji beda one we sposob wiasciwy wyznaczac poziomy, wzgledem ktorych bedziemy mierzyli stopieri
realizacji planowanych dziatan strategicznych. Dla realizacji ambitnych projektow inwestycyjnych, ktore pozwola
na rozwaoj biznesu Grupy Azoty i dla zapewnienia najwyzszego dtugoterminowego bezpieczernstwa finansowego,
spotka zdecydowata o odstapieniu od okreslania dolnego progu stopy wyptaty dywidendy przy zachowaniu
gornego progu nha poziomie 60 proc. Nasza ambicja pozostaje wyptata dywidendy na poziomie zblizonym do
gornego progu, przy zachowaniu bezpieczeristwa finansowego oraz konsekwentnej realizacji pozostatych
elementow strategii— dodaje prezes zarzadu Grupy Azoty.

W pierwszym kwartale 2017 roku faczne wydatki na inwestycje w Grupie Azoty wyniosty 219 min zt przy
zaplanowanym budzecie do konca roku w wysokosci 1,3 mld zt. Srodki te Grupa Azoty w 2017 roku przeznacza
m.in. na nowa Elektrocieptownie i modernizacje wezta sprezania gazu syntezowego w Kedzierzynie-Kozlu,

a takze wytwadrnie nawozoéw granulowanych i modernizacje infrastruktury produkcyjnej kwasu azotowego

w Putawach.

Jednym z najwiekszych wyzwan dtugoterminowych w budowaniu przewag konkurencyjnych Grupy Azoty
bedzie budowa instalacji odwodornienia propanu do produkgcji propylenu (PDH) w Policach. Przygotowywana
inwestycja stanowi¢ bedzie dla Grupy Azoty krok w nowy segment petrochemiczny. Poczynione przez Spotke
analizy pozwalaja na atrakcyjne stopy zwrotu i zdefiniowanie grona podmiotéw zewnetrznych, deklarujacych
zainteresowanie inwestycja kapitatowa.



Wsrdéd kluczowych projektdw rozwojowych bardzo wazne miejsce zajmuje analizowany projekt pozyskiwania
przez Grupe Azoty gazu syntezowego. Zgazowanie wegla na potrzeby chemii jest technologia stosowang
powszechnie. Gaz syntezowy pozyskiwany z wegla stanowi surowiec do produkcji okoto 30 proc. Swiatowego
wolumenu metanolu. Budowa instalacji zgazowania wegla bytaby dla Grupy Azoty szansg rozwoju biznesu

w innowacyjnym obszarze technologicznym.

- Inwestycja bedzie miata szeroki i pozytywny wymiar dla catej gospodarki. Bazujac na sprawdzonych swiatowych
technologiach, stawiamy na wydtuzenie taricucha wartosci i oparcie w kilkuletnim horyzoncie czasowym
znaczacej czesci produkgji Grupy Azoty na krajowym gazie syntezowym otrzymywanym ze zgazowania wegla —
podkreslit dr Wojciech Wardacki, prezes zarzadu Grupy Azoty.

Grupa Azoty swoja ,Strategie rozwoju” opiera na czterech kluczowych obszarach, wsréd ktérych - obok
wzmachniania pozycji lidera rozwigzan dla europejskiego rolnictwa - najwazniejsze stanowia:

e umocnienie drugiego filaru operacyjnego i rozwoj dziatalnosci pozanawozowej,
e rozwijanie i wdrazanie innowacji bedacych dzwignia dla rozwoju sektora chemicznego,
e finalizacja procesu konsolidacji grupy kapitatowej, w tym dziatanh dezinwestycyjnych.

Grupa Azoty to najwieksza w Polsce firma chemiczna powstata w wyniku konsolidacji zaktadéw w Tarnowie,
Putawach, Policach i Kedzierzynie-Kozlu. Grupa Azoty jest drugim co do wielkosci producentem nawozow
sztucznych w Unii Europejskiej i liczacym sie producentem zwigzkéw chemicznych.

Kontakt dla dziennikarzy:
Rzecznik Prasowy Grupy Azoty

tel. kom: +48 785 780 005

e-mail: rzecznikgrupa@grupaazoty.com
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